VISION
Gestion certificats

Vision Silicon Valley

Performance since inception
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Avec le changement de politique de la Fed US, le secteur de technologie est celui qui est le plus impacté.
Cartésien, la hausse de taux ne profit pas a la croissance et au développement de ces sociétés. Malgré
des bons résultats, la permutation dans la macro-économie impacte fortement ce secteur généralement
cher. Méme les FAANG ne sont pas épargnés. Les semi-conducteurs et Meta sont les principaux
générateurs de la mauvaise performance durant le mois de février

Nous avons 43% de cash et nous sommes sous investis.

La performance est de -13.01%. Le Nasdaqg est & -18.49%

Vision Avenir

Performance since inception
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L’allocation core sur les pétroliéres et les financiéres est le principal générateur de la surperformance. Nous
avons pris une position sur le producteur de saumon norvégien Bakkafrost qui est une valeur défensive
dans ce contexte des marchés. Nos positions sur Superdry et Made.com souffrent. Le secteur auto est a
la peine aussi avec des sous performances de VW et Porsche.

Actuellement il y'a 17% de cash. Nous avons augmenté quelque exposition aprés la baisse extreme des
marchés début mars 2022.

La performance est de -9.41% alors que le Stoxx600 -11.61%.
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Vision Absolute Value
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Acutellemnt le fonds est market neutre (long et short) depuis mi janvier. Depuis 15 janvier la perfromance
est de -0.2%. le fonds paye le mauvais debut de I'année.

Depuis le début de I'année le fonds enregistre une performance de +-5.51%, alors que I'indice HFRI (equity
Hedge) est a -2.4%. Le S&P lui baisse de -11.79%.
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