VISION

GESTION AMC VISION

MACRO ET MARCHE

Les principales banques centrales ont procédé a de nouveaux relevements des taux directeurs la semaine
derniere. Certes I'ampleur des mouvements a été un peu réduite, mais les banquiers centraux restent
déterminés a poursuivre leur lutte contre I'inflation I'année prochaine.

Un peu trop enthousiastes apres les signaux de détente de I'indice des prix a la consommation américain au
mois de novembre, les marchés boursiers ont perdu du terrain la semaine derniere. Les espoirs d'un rally de
fin d’année se sont éloignés face aux craintes d'un ralentissement conjoncturel marqué.

VISION ABSOLUTE VALUE
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Nous avons une exposition Market Neutre sur les indices US. Nos positions sur I'or et les miniéres, nous ont
permis de générer de l'alpha et qui ont par la suite été vendues aprés la réunion de la Fed. En prévision de la
baisse des liquidités pour cette fin d'année, nous exercerons une approche prudente dans le marché.

Au 16 décembre, la performance du certificat Absolute Value est de +5.33%. Le S&P500 est a -19.17%. HFRI
Equity Hedge index est a -4.53%.

VISION SILICON VALLEY
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Nous n'avons pas effectué du stock picking ces dernieres semaines. En revanche, on a changé nos allocations
au gré des nouvelles qui arrivaient sur les marchés. Pour finir, suite au discours de Jerome Powell, nous sommes
passé de 90% a 50% d'allocation action. Nous gardons 30% de cash et 20% sur le placement a court terme.

Au 16 décembre, la performance du certificat Silicon Valley est de -23.54%. Le Nasdaq 100 est a -31.10%.
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VISION AVENIR
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Avenir reste sous investit a hauteur de 50% permettant d'absorber une partie du décrochage des marchés
européens. Nous avons pris des profits sur certains titres et nous avons légerement repris des positions sur les
pétrolieres. Nous restons avec 40% de CHF.

Au 16 décembre, la performance du certificat Avenir est de -15.63%. Le Stoxx600 est a -12.93%.
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